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L'indice du marché mondial de I'assurance de Marsh est une mesure exclusive de I'évolution du prix des primes d’assurance des entreprises au renouvellement, qui représente les grands
marchés de I'assurance du monde et qui comprend 90 % des primes de Marsh. L'indice propose une vue sur quatre trimestres de la fluctuation des prix, offrant un apercu de I'évolution du
marché trimestre par trimestre. L'évolution de la tarification rend compte de la fluctuation des prix sur douze mois, mesurée tous les trimestres. L'indice et les mesures de I’évolution des prix
sont fondés sur une combinaison de données statistiques et d'avis recueillis a I'occasion de sondages auprés de responsables des placements de Marsh dans le monde entier.
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La tarification de I'assurance commerciale a augmenté au premier trimestre de 2018

Dynamisés par les augmentations des branches biens, responsabilité financiere et responsabilité civile professionnelle, les prix de I'assurance mondiale des
entreprises ont augmenté en moyenne au premier trimestre 2018. Ce deuxieme trimestre consécutif de hausse fait suite a quatre ans et demi de baisse
trimestrielle continue. La plupart des régions ont enregistré une hausse modérée des prix moyens au cours du premier trimestre, ou un ralentissement du
rythme de la baisse. La seule exception est I'Asie, ou les prix ont diminué davantage pendant le premier trimestre 2018 qu’au cours du trimestre précédent. Les
prix de I'assurance mondiale des entreprises continuent en général a subir les répercussions des importants sinistres de catastrophe survenus au troisieme
trimestre 2017.
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Hausse des prix des branches biens, responsabilité financiere et responsabilité
civile professionnelle a I’échelle mondiale

Les taux de I'assurance mondiale des branches biens, responsabilité financiére et responsabilité civile professionnelle ont en moyenne augmenté
au premier trimestre 2018. Le prix des risques portant sur les biens a augmenté en moyenne de 2,7 % au premier trimestre, aprés avoir connu une
hausse de 3,2 % au trimestre précédent. Les catastrophes de I'année derniere continuent d’avoir une incidence sur les prix, bien que celle-ci varie
selon les régions et la catégorie de risque. Le prix des branches responsabilité financiere et responsabilité civile professionnelle a enregistré une
hausse moyenne de 1,8%. Les prix de la branche accidents ont baissé en moyenne de 1,7 %, poursuivant la tendance des baisses sur douze mois
entamée en 2013. Les prix en Amérique latine et au Royaume-Uni ont en moyenne augmenté pour le deuxiéme trimestre consécutif. En Australie,
les prix ont en moyenne augmenté pour le quatriéme trimestre de rang, en grande partie en raison de la réaction continue des assureurs aux

mauvais résultats de la souscription de nombreux produits.
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Aux Etats-Unis, augmentation des prix de la branche biens, tandis que la branche
accidents baisse

Les prix composites de I'assurance aux Etats-Unis ont baissé au cours du premier trimestre 2018, mais a un rythme moins soutenu qu’au trimestre
précédent. Le prix moyen de la branche biens a augmenté d’environ 3 % au cours des deux derniers trimestres, essentiellement en raison des
catastrophes naturelles survenues pendant le deuxiéme semestre 2017. Les prix de la branche biens liée aux catastrophes ou non liée aux
catastrophes aux Etats-Unis ont enregistré une augmentation au premier trimestre. L'incidence de la hausse de la branche biens sur I'indice des
prix composites de I'assurance aux Etats-Unis a été tempérée par la baisse continue des branches accidents. Une vive concurrence sur le marché de
la branche accidents exerce une pression a la baisse sur les prix de I'indemnisation des accidents du travail et de la responsabilité civile générale.
Bien que les taux de I'assurance de la responsabilité civile des administrateurs et dirigeants aux Etats-Unis aient tendance a étre généralement
plus élevés, les branches de la responsabilité financiere et de la responsabilité civile professionnelle sont restées généralement stables.
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Baisse des prix au renouvellement de la garantie contre les cyberrisques aux
Etats-Unis

Pour la quatriéme fois au cours des cing derniers trimestres, les prix moyens de la garantie contre les cyberrisques ont baissé dans I'indice
trimestriel. La baisse de 1,7 % est survenue au milieu de tendances contradictoires sur le marché américain de la garantie contre les
cyberrisques, tendances qui ont disparu au cours des derniéres années. Parmi les facteurs a I'origine de la baisse des prix moyens, on peut
noter I'augmentation continue de la capacité et de la concurrence, car les assureurs en place élargissent leurs offres, et de nouveaux acteurs
apparaissent sur le marché. Dans le méme temps, les prix continuent généralement d’augmenter dans les secteurs les plus touchés par les
cyberévénements. Alors que les entreprises accroissent leurs investissements dans la cybersécurité et que le contexte des réclamations liées
au respect de la vie privée s'améliore, les augmentations historiques des prix observées de 2012 a 2016 ralentissent en général.

Tarifs au renouvellement de I'assurance responsabilité civile liée aux cyberrisques aux Etats-Unis
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L'indice composé du Royaume-Uni augmente pour un deuxieme trimestre
consécutif

Les prix moyens de I'assurance au Royaume-Uni ont augmenté de 0,2 % au premier trimestre 2018, ce qui est Iégerement inférieur a la tendance
mondiale de 0,9 %. Le prix au renouvellement a en moyenne augmenté dans toutes les branches de responsabilité financiére et de responsabilité
civile professionnelle, en raison de la détérioration de I'environnement des réclamations qui a entrainé une hausse des prix pendant plusieurs
trimestres consécutifs. Le prix de I'assurance de biens a diminué au premier trimestre, aprés avoir augmenté au trimestre précédent. Les prix des
branches accidents ont en moyenne enregistré une baisse, apres la Iégére augmentation du dernier trimestre, la concurrence entre les assureurs
étant élevée dans toutes les garanties et tous les segments.
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Le marché de I'assurance demeure concurrentiel en Europe continentale

Le prix composite de I'assurance en Europe continentale a baissé de 0,8 % au premier trimestre 2018. Le marché est généralement stable dans
I’'ensemble de la région, et la concurrence reste élevée dans la plupart des secteurs, bien que les assureurs commencent a se montrer plus fermes
sur les prix. Les branches biens sont le seul domaine majeur de I'assurance a augmenter dans la région, enregistrant une augmentation moyenne
de 0,1 %. Dans les grands pays, le prix moyen des sinistres de catastrophe de I'assurance de biens a connu une augmentation légere a un chiffre
dans la partie basse a moyenne de la fourchette, alors qu’il est resté stable dans la plupart des autres régions. Le taux moyen de la baisse a
augmenté légerement dans les branches accidents a partir du trimestre précédent, entrainé principalement par I'assurance de la responsabilité
civile. L'assurance automobile et I'indemnisation des accidents du travail ont affiché une certaine variabilité, notamment une légere
augmentation dans les petits pays d’Europe continentale. Dans les branches de responsabilité financiére et de responsabilité civile
professionnelle, le taux moyen de baisse a ralenti, freiné principalement par I'assurance de la responsabilité civile des administrateurs et
dirigeants, pour laquelle les prix sont restés stables ou ont connu une Iégére baisse a un chiffre dans la plupart des pays.

Evolution des tarifs composites en Europe continentale
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L'indice du marché mondial de I'assurance de Marsh est une mesure exclusive de I'évolution du prix des primes d’assurance des entreprises au renouvellement, qui représente les grands
marchés de I'assurance du monde et qui comprend 90 % des primes de Marsh. L'indice propose une vue sur quatre trimestres de la fluctuation des prix, offrant un apercu de I'évolution du
marché trimestre par trimestre. L'évolution de la tarification rend compte de la fluctuation des prix sur douze mois, mesurée tous les trimestres. L'indice et les mesures de I’évolution des prix
sont fondés sur une combinaison de données statistiques et d'avis recueillis a I'occasion de sondages auprés de responsables des placements de Marsh dans le monde entier.
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Augmentation des prix de la branche accidents pour un sixieme trimestre de suite
en Amérique latine

Le prix composite de I'assurance en Amérique latine a augmenté de 0,8 % au cours du premier trimestre 2018, ce qui est Iégérement inférieur a la
moyenne mondiale. Le prix au renouvellement de I'assurance contre les accidents a en moyenne augmenté pour le septieme trimestre de suite.
L'assurance automobile a affiché une certaine variabilité dans la région, la Colombie enregistrant par exemple une hausse a deux chiffres. Les prix
de la responsabilité financiere et de la responsabilité civile professionnelle ont également connu en moyenne une Iégére hausse a un chiffre au
cours du trimestre pour le troisieme trimestre consécutif. Le prix au renouvellement de I'assurance des biens a baissé aprés une hausse modérée
au dernier trimestre. Les assureurs de biens examinent en général rigoureusement les conditions et dispositions a Porto Rico et en République
dominicaine a la suite des ouragans de I'automne dernier.

Evolution des tarifs de I'assurance des entreprises en Amérique latine
Tarifs composites
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En Asie, la baisse généralisée des prix au renouvellement de la branche accidents
se poursuit

Le prix composite de I'assurance en Asie a continué a baisser au premier trimestre 2018. Les taux de I'assurance des biens ont diminué apres une
légere hausse au dernier trimestre, mais les prix des sinistres de catastrophe de I'assurance de biens dans certains pays (Singapour,
Philippines) ont affiché une augmentation a un seul chiffre. Les prix de la branche accidents ont en moyenne baissé de 2,7 %, I'ensemble des
principales garanties affichant de faibles réductions a un chiffre. Les branches de la responsabilité financiére et de la responsabilité civile
professionnelle ont enregistré en moyenne une baisse a un chiffre dans la région, le Japon et la Thailande étant les seuls pays a connaitre une
augmentation de la responsabilité civile professionnelle et de la responsabilité des administrateurs et dirigeants, respectivement. La réduction
des taux en Asie a généralement ralenti, bien que la plupart des marchés demeurent concurrentiels grace a une capacité abondante.

Evolution des tarifs composites en Asie
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Les prix composites continuent a grimper en Australie

Le prix composite de I'assurance en Australie a bondi pour le cinquieme trimestre consécutif. La hausse de 11,6 % de I'indice au cours du
premier trimestre 2018 a entrainé des augmentations des principales gammes d'assurances. Cette augmentation est principalement attribuée
ala réaction du marché aux résultats de souscription décevants obtenus au cours des dernieres années. Le prix de la responsabilité financiere
et de la responsabilité civile professionnelle a augmenté de 15 % en moyenne au cours du trimestre, la principale augmentation de prix étant
observée dans I'assurance de la responsabilité civile des administrateurs et dirigeants. Dans la branche accidents, les prix moyens augmentent
dorénavant pour le sixieme trimestre consécutif, entrainés principalement par I'laugmentation de I'assurance de la responsabilité civile et
I’assurance automobile. Le prix de I'assurance de biens a également en moyenne augmenté pendant le trimestre pour les risques de
catastrophe ou les risques non liés aux catastrophes, certains risques enregistrant un bond de 20 %.

Evolution des tarifs composites en Australie
Tarifs composites
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